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Wozu Vorsorge?
In jungen Jahren etwas fiir spiter beiseitezulegen, kostet

Uberwindung. Dabei kann es Freude machen, fiir die Zukunft

vorzusorgen. Wir erkliren, wie man mit ein wenig Disziplin

und kleinen Monatsbetrigen ein komfortables Polster aufbaut

und weshalb Investmentfonds daftir bestens geeignet sind

Eine kleine Geschichte vom Alterwerden

Gebrechlich war gestern. Moderne Senioren sind aktiv,
vielseitig interessiert und gonnen sich gern mal etwas.

Wir zeigen, was Altsein frither hiel3, was es morgen bedeutet
und was Vorsorgemuffeln alles entgeht

Gemeinsam mehr erreichen

Zukunftsvorsorge mit System: Investmentfonds sind daftir
ideal geeignet. Profis bei Banken und Versicherungen sowie
freie Berater helfen gern weiter

Welcher kann was?
Fonds ist nicht gleich Fonds — die wichtigsten Fondstypen

Einfacher als gedacht

Mit Investmentfonds die Zukunft absichern, ist weniger
kompliziert, als viele denken. Ein paar Fakten sollte man
kennen. Zum Beispiel, wie ein Sparplan funktioniert, fiir
wen ein Riester-Vertrag lohnt, wie sicher Fonds sind und
auf welche Weise Staat und Arbeitgeber Vorsorgern helfen.
Hier finden Sie Antworten auf diese und 21 weitere Fragen.

So sichern die Promis ihre Zukunft ab

Viele Bertthmtheiten sind Musiker, Schriftsteller oder
Schauspieler. Bei der Gestaltung der eigenen Altersvorsorge
sind einige ebenso kreativ wie in ihrem Beruf

Gibt's ja gar nicht!
Erstaunliche Fakten aus der Welt der Zukunftsvorsorge
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Wichtiger Hinweis

Diese Unterlage ist eine Marketinginformation. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des
Kundeninformationsdokumentes ,Wesentliche Anlegerinformationen” sowie des verdffentlichten Verkaufsprospektes,
des letzten Geschdftsberichtes und - sofern nachfolgend veréffentlicht - des jingsten Halbjahresberichtes getroffen
werden. Diese Unterlagen sind die allein verbindliche Grundlage des Kaufes. Anleger in Deutschland kénnen diese
Unterlagen kostenlos bei der FIL Investment Services GmbH, Postfach 200237, 60606 Frankfurt am Main, oder Gber
www.fidelity.de anfordern. Die FIL Investment Services GmbH veréffentlicht ausschliefilich produktbezogene Informa-
tionen und erteilt weder Anlageempfehlungen noch leistet sie Rechts- oder Steuerberatungen. Die Nennung von Un-
ternehmen/Einzeltiteln dient ausschlieBlich der lllustration und ist nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung zu verste-
hen. Warenzeichen und Logos, sowie das Copyright und sonstiges Eigentum sind und bleiben Eigentum des entspre-
chenden Unternehmens. Alle verwendeten Schaubilder und genannten Zahlen beruhen auf uns vorliegenden
gepriften Quellen. Alle Berechnungen wurden ohne die Beriicksichtigung steuerlicher Implikationen dargestellt. Der
Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. Fremdwdéhrungsanlagen sind Wechselkursrisiken unter-
worfen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewdhr. Fidelity, Fidelity International, das Fidelity International-Logo und das
4F"-Symbol sind eingetragene Warenzeichen von FIL Limited. Sollten Sie in Zukunft keine weiteren Marketingunterla-
gen von uns erhalten wollen, bitten wir Sie um lhre schriftliche Mitteilung an den Herausgeber dieser Unterlage. He-
rausgeber fir Deutschland: FIL Investment Services GmbH, Postfach 200237, 60606 Frankfurt am Main.

*Stand Dezember 2015, MK8389
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Konzept und Realisation:
Zimmermann Editorial, K6In
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Darauf legen wir Wert

Wir leben nicht von erfolgreichen Geldanla-
gen, sondern von erfolgreichen Geldanle-
gem. Seit iber 40 Jahren verfolgt Fidelity
International ein klares Ziel: Mit herausra-
genden Anlageldsungen und ausgezeich-
netem Service wollen wir unsere Kunden
dabei unterstiitzen, ihre finanziellen Ziele zu
erreichen. Wir bieten privaten und institutio-
nellen Anlegern aktiv gemanagte Publi-
kums- und Sperzialfonds an, die alle Regi-
onen, Branchen und grofien Anlageklassen
abdecken. Ein Grofiteil unserer Kunden nutzt
unsere Fonds fir die private oder betrieb-
liche Altersvorsorge.

Uber unsere Fondsplattform der FFB kénnen
unabhdingige Finanzberater, Investmentge-
sellschaften, Banken, Privatkunden und Di-
rektkunden von Fidelity auch rund 8.000
Fonds und 250 Indexfonds (ETFs) von iber
200 in- und ausldndischen Anbietern kaufen
und effizient verwahren. Die FFB ist eine der
grofiten unabhdngigen Fondsbanken in
Deutschland.

Fidelity International ist seit der Griindung
im Jahr 1969 inhabergefiihrt. Das bietet ei-
nen entscheidenden Vorteil: Wir missen uns
nicht nach kurzfristigen Interessen von Aktio-
ndren richten, sondern kénnen uns ganz auf
die langfristigen Interessen unserer Anleger
konzentrieren. Wir sind Uberzeugt, dass
langfristig erfolgreiche Investments nicht auf
Zufall, sondern auf klaren und nachvollzieh-
baren Anlageprinzipien beruhen. Die Grund-
lage unserer Investmententscheidungen
sind fundierte Unternehmensanalysen: Wir
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treffen unsere Anlageentscheidungen aktiv
und bewusst nach sorgfdltiger Analyse -
und folgen nicht einfach Markttrends. Wir
sind davon Uberzeugt, dass nur durch eine
gerielte Einzeltitelauswahl und durch ein
aktives Fondsmanagement Uberdurch-
schnittliche Renditen erzielt werden kdnnen,
gerade auch in schwierigen Marktphasen.

Unsere Fondsmanager und Analysten ge-
hen nach unserem erprobten Ansatz der
Einzelwertanalyse, dem sogenannten ,Bot-
tom-Up-Stockpicking” vor. Das heift: Bevor
wir in ein Wertpapier investieren, haben
wir das Unternehmen und sein Marktum-
feld bis ins Detail analysiert und die kinfti-
gen Entwicklungsmdglichkeiten des Unter-
nehmens untersucht.

Wir sind in 25 Léndern der Welt mit eige-
nen Niederlassungen vertreten und verfi-
gen iber eines der gréBten Research-Netz-
werke mit rund 400 Fondsmanagern und
Analysten. Unsere weltweite Présenz und
Expertise nutzen wir, um die spezifischen
Bediirfnisse unserer Kunden zu erfillen.

In Deutschland ist Fidelity International seit
1992 tétig und vereint unter seinem Dach ei-
ne der fihrenden Fondsgesellschaften und
eine der grofiten unabhdngigen Fonds-
banken. Fidelity International gehért zu den
grofiten Fondsgesellschaften in Deutschland
und ist laut Morningstar und Feri der beste
groe Fondsanbieter. Unsere Fonds zéhlen
zu den am hdaufigsten prémierten Produkten
am Markt.



Gut zu wissen

Von allen Seiten tont es, man misse selbst etwas
tun, wenn man auch im Alter finanziell beweglich
bleiben will. Experten mahnen, die Rente vom Staat
reiche schon bald nicht mehr. An einer ergdnzenden
Altersvorsorge fihre deshalb kein Weg vorbei. Wir
erklaren, weshalb Eigeninitiative immer wichtiger
wird. Keine Angst: Schon mit Uberschaubaren Betrd-
gen und ein bisschen Disziplin kann man den eigenen
Lebensabend bequem absichern. Wir zeigen, wes-
halb Investmentfonds dafir bestens geeignet sind
und wie vielseitig Staat und Arbeitgeber clevere Vor-
sorgesparer unterstitzen.
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Schon als junger Mensch ans Alter zu denken,

ist vielen unangenehm. Den meisten von uns

kommt die Zeit bis zur Rente wie eine kleine

Ewigkeit vor — was sie auch ist. Fiir clevere

Vorsorger hat das viele Vorteile.

tir Norbert Bliim war die Sache

klar. ,,Die Rente ist sicher pla-
katierte der damalige Arbeits- und
Sozialminister von Kanzler Helmut
Kohl im April 1986. Noch heute
wird der Vollblutpolitiker — mit
knapp 80 Jahren lingst Pensionir —
von Biirgern mit dem Spruch kon-
frontiert. Oft schwingt bei ihnen
Enttiuschung mit, weil das Ver-
sprechen nicht eingehalten wurde.

Verkehrte Welt

Das Gegenteil von Bliims Slogan ist
Realitit. Studien zeigen: Die Rent-
ner von heute werden die letzten
sein, die mit ihren staatlichen Ru-
hegeldern iiber die Runden kom-
men. Spitere Generationen haben
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es schwerer. Thnen wird die gesetz-
liche Rente nur eine Grundsiche-
rung bieten. Zusitzlich in jedem Fall
betrieblich oder privat flirs Alter
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vorzusorgen, ist kein Werbespruch
und auch lingst kein Geheimtipp
mehr. Begriffe wie ,,Vorsorge-
licke” oder ,Altersarmut hat
wohl jeder schon einmal gehort.
Tatsache ist: Alle Beitragszahler
werden im Rentenalter etwas aus
der gesetzlichen Kasse zuriickerhal-
ten. Aber zur Wahrung des Lebens-
standards wird das nicht reichen.
Zuriicklehnen ist nicht angesagt —
Verzagen aber auch nicht. Auf eige-
ne Initiative fiir die Zukunft vorzu-
sorgen, kann Spal machen. Das
Tolle ist: Sowohl der Staat als auch
der Arbeitgeber helfen mit.

Fehler im System

Auf den ersten Blick scheint alles
zum Besten zu stehen, denn im-
merhin gleich drei Siulen stiitzen
das deutsche Rentensystem. Die
erste von ithnen — die gesetzliche —
war lange Zeit unerschiitterlich.
Alle Angestellten in Deutschland
zahlen automatisch einen Teil ihres
Monatslohns in diese Kasse ein. Sie
haben ein Anrecht darauf, im Alter
einen fairen Anteil riickerstattet zu
bekommen. Doch die Fairness
leidet, und Schuld hat das soge-
nannte Umlageverfahren. Es legt
fest, dass die laufenden Ruhegelder
aus den Einkommen der Erwerbs-

titigen finanziert werden. Wer Ar-
beit hat, tut Gutes fiir seine Eltern
und GroBeltern. Fiir die eigene
Rente tut er kaum etwas. Zu Zei-
ten des Wirtschaftswunders in den
1950ern und 1960ern funktionier-
te das Umlageverfahren bestens:
Die Einkommen stiegen, ebenso
wie die Zahlen der Neugeborenen.
Nun aber stoBt es an seine Grenzen.

In die Zange genommen

Die niedrigen Geburtenraten von
heute bedeuten, dass morgen weni-
ger Erwerbstitige zur Verfligung ste-
hen, die der gesetzlichen Rente Halt
geben. Die erste Siule bekommt
Risse: Wihrend 1960 noch finf Er-
werbstitige je einen Rentner finan-
zierten, sind es jetzt nur noch
3,25 Erwerbstitige — Tendenz stark
sinkend. Eine begriiBenswerte Ent-
wicklung erschwert das Umlage-
verfahren  zusitzlich: Dank  des
medizinischen Fortschritts und eines
gestinderen Lebenswandels werden
wir immer alter. Fachleute nennen
das ,,demografischen Wandel“. Der
fiihrt dazu, dass jede Generation von
Senioren auch linger Rente bezieht
als die vorangegangene. Noch 1960
bezog jeder Rentner im Schnitt
rund 10 Jahre Geld aus der Ren-
tenkasse. Heute wird eine Renten-

bezugszeit von 20 Jahren immer
hiufiger Normalitit. Und auch die
Zahl der Berechtigten klettert von
Jahr zu Jahr. Rund 25 Millionen
Menschen in Deutschland beziehen
heute Rente vom Staat. Im Jahr
1992 waren es ,,nur 19 Millionen.

MANGELNDE UNTERSTUTZUNG:
Anzahl der
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Licken iberbriicken

Man braucht nicht viel Fantasie, um
sich auszumalen, was das fiir die Se-
nioren von morgen bedeutet: Einer
Studie der Ruhr-Universitit Bo-
chum vom Frithjahr 2013 zufolge
werden Rentner im Jahr 2030 aus

aufkommen.

R
R .
R -
R -
R -
R .
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der gesetzlichen Siule im Schnitt
nur 43 Prozent ihres letzten Brutto-
gehalts beziehen. Fiir einen sorgen-
freien Lebensabend aber wiren etwa
85 Prozent notig. Wer diese Ren-
tenliicke von 42 Prozent schliefen
will, muss zukiinftig immer stirker
auf die beiden anderen Siulen set-
zen. Die Politik versucht mit allen
Mitteln, das gesetzliche System stabil
zu halten — zum Beispiel durch die
Anhebung des Renteneintrittsalters.
Doch nur, weil wir linger leben,
heiBt das nicht, dass wir auch linger
arbeiten konnen — oder mochten!

Ruhestand nach Plan

Wer sich den Zeitpunkt und die
Qualitit seines Ruhestands nicht
vorschreiben lassen und stattdessen
selbst bestimmen will, welchen
Hobbys er nachgeht und welche
Wiinsche er sich erftllt, der tut gut
daran, sich beizeiten mit anderen
Vorsorgeformen zu beschiftigen.
Panikmache gilt nicht! Das klassi-
sche deutsche Drei-Siulen-Modell
wird Bestand haben, aber die Ge-
wichte innerhalb der drei Siulen
verschieben sich massiv. Die Vorsor-
ge ,Marke Eigenbau“ und vor
allem die betriebliche Altersvorsor-
ge sollten bei der personlichen Pla-
nung die tragende Rolle spielen.
Zugegeben: Ein wenig Uberwin-

dung kostet es, schon in jungen
Jahren regelmiBig Geld beiseite zu
legen, das man gut auch flir etwas
anderes verwenden koénnte. Doch
wer jetzt umsichtig handelt, braucht
morgen keine finanziellen Sorgen
zu haben. Im Gegenteil: Ausdauer
und Disziplin werden reichlich be-
lohnt, dem Zinseszinseftekt sei Dank!
Und wenn dann noch der Arbeitge-
ber mithilft, haben alle etwas davon.

Lukrative Lektiire

Dieser Pocket Guide soll Thnen bei
der Vorsorgeplanung helfen und
Thnen Lust auf den Lebensabend
machen. Er beantwortet wichtige
Fragen; er zeigt, welche Unterstiit-
zungsmoglichkeiten Thr Arbeitgeber
Thnen bietet und weshalb Invest-
mentfonds bestens dazu geeignet
sind, tiber die Jahre ein auskommli-
ches Vermogen aufzubauen. Zu-
sammen mit lhrem kompetenten
Gesprachspartner im Betrieb, bei
der Bank oder bei der Sparkasse,
Threm Versicherungsspezialisten oder
einem freien Finanzberater konnen
Sie dann leicht herausfinden, welche
Vorsorgevariante flir Sie die passen-
de ist.

Mehr Informationen finden Sie unter:
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Fidelity erklart, was hinter Aktien steckt und welche
Vorteile ein Aktienfonds bietet:

AKTIENFONDS SCHNELL ERKLART
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Gebrechlich war gestern. Senioren sind heute

unternehmungslustiger und aktiver als jemals

zuvor. Wer beizeiten ein finanzielles Polster

aufbaut, braucht spiter auf nichts zu verzich-

ten. Wir zeigen, weshalb sich das lohnt.

as Bild vom Stubenhocker, der

die Fliegen an der Wand zihlt:
In vielen Kopfen spuken falsche
Vorstellungen wie diese vom Alt-
werden herum. Dabei steht fest:
Die Rentner von morgen werden
aktiver sein als die typischen
70-Jihrigen von 1963 oder von
1983. Moderne Senioren sind geis-
tig und gesundheitlich auf der Ho-
he, pflegen Freundschaften, reisen
gern und sind kulturell interessiert,
gehen alten und neuen Hobbys
nach und legen Wert auf Individua-
litit und Selbstbestimmung. Das hat

sich noch nicht tiberall herumge-
sprochen. Zahlreiche Bundesbiirger
hingen der Illusion nach, sie konn-
ten ihren Lebensabend einfach da-
durch finanzieren, indem sie ,,be-
scheidener leben. Doch will man
das wirklich? Der sogenannte Ru-
hestand kann heute leicht zwei
oder drei Jahrzehnte dauern. Eine
Zeitspanne, die sich dazu anbietet,
eigenen Interessen nachzugehen
und Versiumtes nachzuholen. Das
alles gibt es natiirlich nicht zum
Nulltarif. Wir zeigen, worauf Vor-
sorgeverweigerer verzichten.

Pocket Guide | Vorsorge
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SPORTSGE|sTER

13 % aller Fitnessstudio-Mitglieder bundesweit
und sogar 23 % aller Aktiven im Deutschen Tennis
Bund sind 60 JAHRE und dlter.
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ROSET TTE,
R

43 % aller Urlaubsreisen werden von der
Generation 60 plus gebucht. Der Senioren-
Tourismus ist ein Wachstumsmarkt. Und das sogar,
wenn die Gesundheit nicht mehr mitspielt.

Die Losung lautet: betreutes Reisen.

Stolze 80 JAHRE alt war Yuichiro Miurg, als er 2013
den Mount Everest bezwang - als dltester Mensch,
der je auf einem Achttausender stand. Die dlteste

Frau ist die Japanerin Tamae Watanabe. Die damals '

63-JAHRIGE bewdltigte 2002 den Gipfel - 49 % aller Gasthorer an deutschen Universitéiten
und zehn Jahre spdter ein weiteres Mal. sind Senioren - insgesamt 18.800 Menschen.
Das sind 25 % mehr als im Jahr 2000.

Pocket Guide | Vorsorge
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Die Generation 50 PLUS macht heute schon etwa 35 % aller
Motorradfahrschiler aus. Ein kleiner Prozentsatz davon ist
sogar zwischen 70 UND 80 JAHRE alt.

Die Zahl der Wohnmobile in Deutschland ist von 1380
mit circa 15.000 Stiick bis 2002 auf iiber 400.000
Stick angestiegen. Die grofite Altersgruppe der
Wohnmobilfahrer bilden die 51- bis 64-Jahrigen.

Motorradbesitzer werden immer dlter.

Wer sich ein Bike der Premiummarke Harley-Davidson
79 % der 50- bis 59-Jdhrigen, 64 % der 60- bis zulegt, ist im Schnitt 47 JAHRE alt. Im Jahr 2004 lag das
69-Jahrigen und 30 % der iber 70-Jahrigen nutzen Durchschnittsalter noch bei 37 JAHREN.
das Internet, 40 % von ihnen sind sogar téglich
online und 41% in sozialen Netzwerken unterwegs.

Pocket Guide | Vorsorge
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Investmentfonds bieten Vorsorgesparern

jede Menge Vorteile. Bei der Auswahl helfen

sachkundige Partner bei der Bank, bei der

Sparkasse oder freie Finanzberater.

s gibt Ideen, die selbst nach

Jahrhunderten nichts von ihrem
Charme verloren haben. So ist es
auch bei Investmentfonds. Den
Grundgedanken, dass man beim
Anlegen gemeinsam mehr erreicht
als jeder fiir sich allein, hatte der
Niederlinder Abraham van Ket-
wich schon im Jahr 1774. So rief er
die erste Interessengemeinschaft ins
Leben, die seiner Vision auch vom
Namen her folgte: den Ur-Fonds
,,Eintracht macht stark*.

Einer fiir jeden
Noch heute funktionieren Invest-
mentfonds nach diesem klaren

Konzept: Mehrere Menschen legen
Geld zusammen, ihr gesammeltes
Vermégen wird von sachkundiger
Hand auf viele Anlagemoglichkei-
ten verteilt. Wer Anteile an einem
Investmentfonds kauft, gehort zu
einer groBen Gemeinschaft, deren
gemeinsames Ziel es ist, Risiken zu
verteilen und hohe Ertrige zu er-
wirtschaften, an denen alle Einzah-
ler einen fairen Anteil haben. An-
ders als viele denken, sind Fonds
also keine komplizierten Konstruk-
tionen fiir wenige Gutinformierte,
sie sind einfache Anlageprodukte
fur alle, die ihre eigene Zukunft
und die ihrer Familie finanziell ab-

sichern wollen. Dieses Solidaritits-
prinzip, das sich in vielen Bereichen
der Gesellschaft bewihrt hat, bietet
also auch beim Vorsorgesparen sehr
viele Vorteile.

Aufmerksame Aufpasser

Bei Investmentfonds behalten Vor-
sorgesparer den Durchblick. Auf
welche Art ihr Geld investiert wird,
ist klar festgelegt. Die Anlagericht-
linien miussen verstandlich und
schriftlich formuliert sein. Unab-
hingige Beobachter, staatliche Auf-
seher und das Unternehmen, das
den Fonds anbietet, achten darauf,
dass die Regeln eingehalten wer-
den.

Zweifachschutz vor Verlusten

Investmentfonds zihlen zu den am
starksten tiberwachten und regulier-
ten Produkten in Deutschland und
sind vor Insolvenz geschiitzt. Be-
firchtungen, das Vermogen der An-
leger konnte durch eine Pleite ver-
loren gehen, sind unbegriindet. Das
Geld der Vorsorgesparer wird von
dem Unternehmen, das den Fonds
anbietet, getrennt autbewahrt — bei
einer separaten Bank. Ginge die
Fondsgesellschaft oder die Bank
pleite, wire das Geld der Anleger
nicht betroffen. Andere Verlustgefah-

Pocket Guide | Vorsorge
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ren werden ebenso eingedimmt. Oft
verteilen Fonds das Anlegergeld auf
mehr als hundert verschiedene
Wertpapiere. Dass Investmentfonds
so die Anlagerisiken streuen, ist
gesetzlich vorgeschrieben. Je nach
Fonds diirfen maximal zehn Pro-
zent vom Vermogen in Wertpapiere
desselben Unternehmens investiert
werden. So wird verhindert, dass
massive Verluste eines Wertpapiers
den gesamten Fonds ruinieren.

Flexibilitéit und Bandbreite
Anleger bleiben bei allen offenen
Investmentfonds finanziell immer
beweglich. Im Gegensatz zu ande-
ren Anlagevarianten wie Festgeld
oder Bausparen konnen sie ihre
Fondsanteile jederzeit und ohne
grof3e Formalititen wieder zu Bar-
geld machen. Mindestlaufzeiten
oder Kiindigungsfristen gibt es au-
Ber bei Immobilienfonds keine.
Zudem sorgen Fonds fiir Chancen-
gleichheit: Selbst Vorsorgesparer mit
kleinem Geldbeutel erhalten so
Zugang zu Anlagemoglichkeiten
wie Immobilienbeteiligungen, die
sonst nur GroBinvestoren offen-
stehen. Uber Investmentfonds kann
man mit kleinen Betrigen also eine
sehr groBe Bandbreite an Anlagen
abdecken.
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Geduld macht sich bezahlt

Das Gefiihl, sich nicht gut genug
auszukennen, und die Furcht, aufs
falsche Pferd zu setzen und das Er-
sparte beispielsweise durch einen
Borsencrash zu verlieren, hindert
zahlreiche Menschen daran, in
Sachen Zukunftsvorsorge tiberhaupt
aktiv zu werden. Viele zdgern, tun
zunichst lieber nichts — und treffen
so die schlechteste Entscheidung
von allen méglichen. Denn die Zeit
ist der zuverlissigste Freund aller
Anleger. Wer langfristig Geld bei-
seitelegt, kann dank des sogenann-
ten Zinseszinseffekis schon mit
vergleichsweise kleinen monatli-
chen Sparbetrigen und moderaten
Renditen iiber die Jahre ein statt-
liches Vermogen aufbauen.

Professionelle Unterstiitzung bei
der Geldanlage ...

Anleger, die Investmentfonds als
zentralen Baustein ihrer Zukunfts-
vorsorge verstehen, handeln gleich
zweifach clever. Zum einen bauen
sie auf das Fachwissen erfahrener
Experten: der Fondsmanager. Diese
Profis verfolgen das tigliche Ge-
schehen an den internationalen
Kapitalmarkten, wigen die Invest-
mentchancen von Wertpapieren
gegen deren Anlagerisiken ab und

nehmen Anlegern die zeitaufwen-
dige Arbeit ab, selbst nach aussichts-
reichen Vorsorgevarianten suchen
zu miissen. Zum anderen koénnen
die Fondsmanager dank ihrer gro-
Ben Kauf- und Verkaufsauftrige mit
den Handelspartnern an den Wert-
papiermirkten deutlich giinstigere
Gebiihren aushandeln, als dies
Kleinanlegern moglich wire. Anle-
ger sparen also reichlich Zeit und
Nerven. Das gilt ganz besonders
dann, wenn sie eine der lukrativsten
Sparvarianten {iberhaupt wihlen:
die betriebliche Altersvorsorge. Ne-
ben den sehr attraktiven Gebiihren
des externen Anbieters profitieren
Arbeitnehmer hierbei auch vom
Finanzwissen der beauftragten Vor-
sorgefachleute.

... und bei der Fondswahl

Eine elementare Aufgabe kann das
beste Fondsmanagement der Welt
nicht erledigen: Zu entscheiden,
welche individuellen Ziele der An-
leger beim Vorsorgesparen verfolgt
und welche Mischung der Kompo-
nenten ,,Risiko* und ,,Rendite* fiir
ithn optimal ist. Die voraussichtliche
Anlagedauer, die geplante Zielrendi-
te und die angestrebte monatliche
Zusatzrente, die personliche Lebens-
und Einkommenssituation, der ver-

flighare Kapitaleinsatz und die ge-
machten Erfahrungen miissen hin-
terfragt werden — am besten im Dia-
log mit einem Vorsorgeexperten.
Nur nach diesen personlichen Ge-
sichtspunkten richtet sich die Wahl
des passenden Fonds. Hierflir das
Gesprich mit einem sachkundigen
Gegentiber zu suchen, ist auf alle
Fille die richtige Entscheidung —
auch fiir Vorsorgesparer, die bereits
Erfahrung mit verschiedenen In-
vestmentalternativen gemacht ha-

PASSGENAUER FONDSMIX
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ben. Wie bei anderen Geldanlage-
varianten gilt auch hier: Man sollte
nur kaufen, was man versteht. Von
komplizierten Investmentkonstruk-
tionen lisst man besser die Finger,
und bei vollmundigen Renditever-
sprechen sollte Misstrauen vorherr-
schen. Professionelle Unterstiitzung
bei der Suche nach passenden Vor-
sorgefonds bietet ein freier Finanz-
berater, Thr Versicherungsmakler
oder der Ansprechpartner bei Threr
Bank oder Sparkasse.

Es kann Sinn machen, mit der Zeit mehr als einen Fonds zu bespa-
ren. Fonds-Alleskdnner, die in jeder Situation Spitzenrenditen ab-
werfen, gibt es nicht. Lassen Sie sich bei der Auswahl beraten!

DEUTSCH-
LAND-

AKTIEN
FONDS
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Fonds ist nicht gleich Fonds. Es gibt verschie-

dene Typen und Strategien. Die Devise lautet:

Mit System und Sachverstand vorsortieren,

und dann mit dem Berater die Fondsvarianten

und Anlageziele abgleichen.

AKTIENFONDS

Diese Fondsart investiert das Geld der Anleger

in Aktien, also in Firmenanteile. Je nach Fonds-
schwerpunkt kann der Fondsmanager aus Unter-
nehmen eines bestimmten Landes, einer bestimm-
ten Branche oder einer bestimmten Region wdih-

len. Der Anleger wird dadurch zum Teilhaber an

Unternehmen und ist in Form von Dividenden an
deren Gewinnen beteiligt. Mit dem Kauf von 50,
100 oder noch mehr Titeln stellt der Fondsmana-
ger ein Aktienportfolio zusammen, bei dem Sicher-
heit und Risikofreude gut ausbalanciert und im
Idealfall die Kursschwankungen der einzelnen
Positionen untereinander ausgeglichen sind.

Geht das Konzept auf, schwankt der Wert des

Portfolios weit weniger als die Kurse der einzel-

UNTERNEHMEN

nen im Fonds enthaltenen Aktien.
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RENTENFONDS

Mit der Rente haben sie nichts zu tun. Sie heiflen
so, weil Anleihen, in die solche Fonds investieren,
wie eine Art Rente Zinsen abwerfen. Bei einer An-
leihe passiert das Gleiche wie bei einer Einzah-
lung auf ein Sparkonto: Ein Anleger leiht einem
Schuldner, zum Beispiel einer Firma oder einem
Staat, Geld. Der verspricht, das geliehene Kapital
spdter mit Zinsen wieder zuriickzuzahlen. Geregelt
wird auch, wann und in welchem Rhythmus der
Anleger Zinsen erhdlt. Nicht vorhersehbar ist da-
gegen, wie sich der allgemeine Marktzins entwi-
ckelt, der die Kurse des Rentenpapiers beeinflusst:
Sinkt er, gewinnen bereits existierende Anleihen

an Wert. Steigt der Zins, geht ihr Kurs nach unten.

GELDMARKTFONDS

Der Fondsmanager legt das Geld kurzfristig als
Tagesgeld und als Bankguthaben sowie am Geld-
markt an, auf dem demndichst féillige Anleihen ge-
handelt werden. Mit den Anlagemillionen im Ri-
cken kann er bei den Kreditinstituten bessere Zins-
konditionen aushandeln als Privatanleger. Der Ruf
der Fondsgattung hat in der Finanzkrise gelitten:
Dank der geringen Laufzeit der Anlagen und der
Wahl erstklassiger Banken und Anleiheemittenten
sollte das Risiko eigentlich sehr klein sein. Doch
bei einigen Fonds war das Gegenteil der Fall.
Geldmarktfonds sind daher mehr ,Parkplétze” fur
kurzfristig angesparte oder féillig gewordene Gel-

der als eine jederzeit verfigbare Finanzreserve.
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IMMOBILIEN

MISCHFONDS

Warum sich zwischen Aktien- und Rentenfonds
entscheiden? Es gibt auch eine Art ,Zwei-in-eins-
Lésung”: Der Mischfonds folgt dem Ursprungsge-
danken des Investmentfonds am konsequentesten,
denn hier kann der Fondsmanager entscheiden,
ob er mehr auf Aktien, Wéhrungen oder sichere
Anleihen setzt. Und nicht nur das: Seit ein paar
Jahren ist es ebenso erlaubt, einen Teil des Gel-
des in Immobilienfonds anzulegen. Allerdings wird
zuvor festgelegt, wie hoch die Quote jeder einzel-
nen Wertpapierklasse am Fondsvermdgen sein
soll - der Fondsverwalter kann also nicht nach
Belieben mischen. Im Idealfall funktionieren

Mischfonds wie eine Art Vermogensverwaltung.

DACHFONDS

Der Grundgedanke hat Charme. Statt in Anlei-
hen, Aktien oder Immobilien zu investieren, kauft

ein Dachfonds ganz einfach andere Fonds, die in
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IMMOBILIENFONDS

w
Anleger kénnen sich mit Immobilienfonds an a
Grundstiicken und Gebduden beteiligen - auch
wenn ihnen das Kapital fir den direkten Erwerb
einer Immobilie fehlt. Inmobilienfonds investieren
in erstklassige Innenstadtlagen rund um die Welt
und konzentrieren sich auf gewerbliche Objekte
wie Birohduser und Einkaufszentren, mitunter auch
auf Lagerhallen. Private Wohnhduser spielen eher
keine Rolle. Der Anleger hat am langfristigen
Wertzuwachs der Immobilien teil. Neue hochwerti-

ge und rentable Objekte, in die das frische Kapi-

1]
tal investiert werden kann, missen jedoch manch- n 1

mal erst gefunden werden. Das Geld wird dann in ERSTKLASSIGE
INNENST ADTLAGE

festverzinslichen Wertpapieren zwischengeparkt.

OFFEN ODER
GESCHLOSSEN?

SPEZIELL ODER
PUBLIKUMSTAUGLICH?

Offene Fonds sind allen zugdng- Nicht alle Fonds sind fir ein breites

lich und streuen ihre Gelder auf

-
P

Publikum, also jeden von uns, be-

{1

SUPERI

SPITZE

der Vergangenheit auf ihren jeweiligen Fachge-
bieten durch exzellente Anlageergebnisse ge-
glénzt haben. Damit ist der Dachfonds im Grunde
nichts anderes als eine spezielle Variante des
Mischfonds - mit dem Unterschied, dass der
Fondsmanager nicht direkt, sondern iber entspre-
chende Fonds in einzelne Anlageklassen inves-
tiert. Mittelfristiges Manko: Zu den einmaligen und
laufenden Kosten des Dachfonds gesellen sich
eventuell noch die Kosten derjenigen Fonds, die

ins Depot geholt werden.

viele Anlageklassen. Geschlosse-
ne Fonds kaufen oft nur ein einzi-
ges Objekt - ein Unternehmen,
eine Immobilie, ein Container-
schiff oder ein Flugzeug. Einzahler
in geschlossene Fonds gehen ei-
ne Zweckgemeinschaft ein, deren
Beteiligung meist erst nach Jah-
ren endet, wenn das Objekt ver-
kauft und zu Geld gemacht wird.

Pocket Guide | Vorsorge

stimmt. Spezialfonds sind Produkte
fur Grofkunden wie Banken, Versi-
cherungen, Pensionskassen, Stiftun-
gen oder dhnliche Institutionen. Die
Besonderheit: Meistens wird fir je-
den Anleger ein eigener Fonds ge-
bildet, der auf die individuellen
strategischen Ziele eingeht. Publi-
kumsfonds dagegen stehen jedem
Anleger offen.
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£.12 Wann sollte man mit der Zukunftsvorsorge beginnen?
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.24 Ist eine fondsgebundene Versicherung besser als ein reiner Fonds?
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F.O 1 Was sind Fonds?

Fonds sind Interessengemeinschaften: Im Team Ge-
winnchancen erhdhen und Verlustgefahren mildern, ist ihr
Ziel. Verschiedene Personen - oft mehrere Tausend -
legen beliebig hohe Geldbetrdge zusammen. Ein Treu-
hdnder investiert die Gelder nach festen Regeln.

Das Vermégen der Einzahler verteilt der auf ver-
schiedene Anlagemdoglichkeiten. Je nach Art des Fonds erwirbt er
Immobilienanteile, Aktien oder Anleihen, deren Renditeaussichten
momentan als besonders gut scheinen. Leicht kommen so mehr als
100 verschiedene zusammen. Wer als Anleger Fonds-
anteile kauft, hat Anspruch auf einen fairen Teil des gemeinsam
erwirtschafteten Investmentertrags.
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Die Chance auf eine Rendite, von der es sich spdter einmal gut
leben ldasst, und auf absehbare Zeit auch deutlich mehr als beispiels-
weise Banken fir oder bieten. Hinzu kommt bei allen
offenen Investmentfonds ein Maximum an finanzieller Beweglichkeit
und Entscheidungsfreiheit. Fondsanleger bleiben immer Herr der La-
ge, denn anders als bei oder Festgeldern ist man
zeitlich nicht gebunden. An jedem Werktag kann man so viele Fonds-
anteile verkaufen, wie man mdchte. Nur bei Immobilienfonds muss
man Kindigungsfristen beachten. So kommt man bei Bedarf sofort an
sein Geld. Das Ersparte ist dabei mehrfach abgesichert. Gemeinsam
mit den Banken z&hlen Fondsanbieter zu den meistregulierten Unter-
nehmen Uberhaupt. Alle Fondsgesellschaften sind gesetzlich verpflich-
tet, nur im Namen und Interesse ihrer Anleger zu handeln. Dass diese
Regeln eingehalten werden, wird von der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht streng Uberwacht.

Konnte man meinen, ist aber so nicht richtig. Denn auch andere
Typen wie Aktien-, Immobilien- oder eignen sich dafir,
die spdtere Rente aufzubessern. Rentenfonds heifien so, weil sie das
Anlegergeld ausschliellich in zinstragende Schuldscheine von Staaten
oder Unternehmen - eben sogenannte Rentenpapiere, auch Anleihen
genannt - investieren.
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F04 Was kosten Fonds?

Wer Fondsanteile kaufen méchte, braucht zundchst
ein . Das gibt es bei jeder Bank,
wofir diese einen bestimmten Eurobetrag als

berechnet. Bei jedem Fondskauf wird zusétz-
lich zum Anteilspreis der fallig - zwischen 2,5 und
funf Prozent bei Aktien- und drei Prozent bei Rentenfonds. Daneben
haben Fonds weitere Kosten wie die jchrliche Management- oder

. Je nach Fondstyp schwankt diese zwischen

0,5 und bis zu zwei Prozent. Sie fdllt unabhéingig davon an, wie sich
der Fonds geschlagen hat. Generell gilt: GUnstig muss nicht immer
gut bedeuten. Langfristig Uberdurchschnittlich erfolgreiche Fonds kén-
nen auch hohere Gebihren wert sein. Am besten lassen Sie sich die
Fondsgesamtkosten von |hrem Finanzberater, lhrem Versicherungs-
makler oder lhrem Ansprechpartner bei der Bank oder Sparkasse
aufschlisseln und erldutern.

C
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Namensgeber dieses beliebten Modells ist Walter Riester, Ex-Arbeits-
und -sozialminister im Kabinett von Kanzler Gerhard Schroder. Die Rie-
ster-Rente ist eine staatlich geférderte Form der Vorsorge, die oben-
drein steuerlich beginstigt wird. Sogar das eingezahlte Kapital ist voll
abgesichert und wird auf alle Fdlle zurickgezahlt. Angst vor Verlusten
braucht man also keine haben.

Die Zulage in voller Hohe bekommt, wer mindestens vier Prozent
seines jahrlichen Bruttoeinkommens in einen einzahlt.
Die Grundzulage betréigt 154 Euro pro Jahr. Fir jedes Kind kommen
noch mal 185 Euro dazu, fir nach 2008 geborene Sprésslinge sogar
300 Euro. Maximal geférdert wird ein jahrlicher Betrag von 2.100 Euro.

Riester-Fondssparpldne sind eine gute Moglichkeit fir Anleger, sich
eine rentable Altersvorsorge aufzubauen. Alle Vorteile von Investment-
fonds gelten auch hier. Und es kommt noch einer hinzu: Verlieren
konnen Anleger ihr eingezahltes Kapital beim ,Fonds-Riestern” nicht.
Denn dafir steht die Garantie der Anbieter. Sollte das Riester-Fonds-
depot einmal zu sehr ins Minus rutschen, ziehen die Fondsmanager
rechtzeitig die Bremse und schichten das Geld der Vorsorgesparer
aus Aktien in sichere Anlagen um. Ertrdge und Wertzuwdichse aus
Fonds fiir Riester-Sparer sind von der , die ansonsten
bei den meisten Anlageformen fdllig wird, befreit. Sie werden erst be-
steuert, wenn der Sparer in Rente geht. Der Vorteil: Die Besteuerung
fallt damit in eine Phase, in der er wahrscheinlich einem geringeren
personlichen Steuersatz unterliegt als wéhrend der Ansparphase.
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Vor allem Berufseinsteiger und junge, kinderreiche Arbeitnehmer mit
geringen Einkommen sollten sich mit der Riester-Rente und den Anlage-
moglichkeiten befassen. Allerdings sind die anfallenden Kosten hoher
als bei einer Fondsvorsorgevariante ,Marke Eigenbau”, die beispiels-
weise ohne Kapitalgarantie auskommt. Was zu lhnen passt, findet lhr
Partner bei der Bank oder Sparkasse, ein Versicherungsspezialist oder
ein freier Finanzberater gern gemeinsam mit lhnen heraus.

Ja, ist er. Auch bei Langzeitarbeitslosigkeit bleibt das Riester-Ersparte
vor staatlichem Zugriff geschitzt - selbst, wenn die Grenze des Sparern
zustehenden ,Schonvermdgens” von bis zu 50.250 Euro iiberschritten ist.

Fiir die Vorsorge gibt es Extrageld vom Chef. Ublich sind bis zu

40 Euro pro Monat an Vermégenswirksamen Leistungen (VL). Zudem
kénnen viele Angestellte iiber ihren Arbeitgeber an einer Form der
betrieblichen Altersvorsorge teilnehmen. Fragen Sie in der Personal-
abteilung doch einmal nach einer entsprechenden Entgeltumwand-
lung - dort hilft man Ihnen gern weiter.
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Bei Sparpldnen zahlen Vorsorger iiber einen ldngeren Zeitraum
regelmdBig fixe BetrGge in einen Fonds ein - das geht schon ab

25 Euro pro Monat. Von den festgelegten Sparraten werden monat-
lich je nach Fondspreis mal mehr und mal weniger Anteile gekauft.
Sinkt der Fondspreis, steigt die Zahl der gekauften Anteile - und um-
gekehrt. Der Sparer kommt so in den Genuss des Durchschnitts-
kosteneffekts. Weil bei niedrigen Kursen vom gleichen Geld mehr
Fondsanteile gekauft werden, ergibt das langfristig einen giinstigeren
durchschnittlichen Kaufpreis - wie bei einem Gemisehdndler, der auf
dem GroBmarkt immer fir je 2,50 Euro Paprika kauft.

Je nach Jahreszeit kostet

das Gemise mal mehr, mal

weniger. Doch das interes-

siert den Handler nicht.

Wenn Paprika im Herbst

Hochsaison haben, werden KAUF VON E1KG )
automatisch gréBere Men- KAUF FUR 3¢ 2.50¢
gen gekauft. Das Gegenteil

ist im Frihling der Fall,

wenn Paprika teuer sind.

Alternativ hatte der Héand-

ler stets die gleiche Men- _—
ge kaufen kénnen. Doch SR AUSGEGEBEN
die andere Methode ist

vorteilhafter. In beiden

Féllen wurden Paprika im II‘

Wert von zehn Euro ge- )ﬂ’, II”
kauft. Aber beim Durch- ﬁ

sc:nittskostenv‘erfofl:ren II’

kam mit 7,8 Kilogramm
mehr heraus.
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Nicht alle, aber doch sehr viele Investmentfonds sind VL- oder riester-
fahig, wobei der Arbeitnehmer beziehungsweise der Vorsorgesparer
immer selbst entscheidet, welchen Fonds er ,besparen” will. Welcher
Fonds dafir infrage kommt, schlisselt Ihnen |hr sachkundiger
Versicherungsspezialist, Ihr Gesprdchspartner bei der Bank oder bei
der Sparkasse oder ein freier Finanzberater gern auf.

Kommt darauf an, welchen Lebensstandard Sie im Alter pflegen
wollen und wie hoch lhre private Zusatzrente sein soll. Generell gilt,
dass beim Fondssparen geringe Monatsbetréige genigen, um ein
kleines Vermdgen aufzubauen. Ein Beispiel: Ein Sparer steckt 30 Jahre
lang Monat fir Monat je 100 Euro in einen Fondssparplan, zahlt also
insgesamt 36.000 Euro ein (30 x 12 x 100). Sein Fonds ist nicht der
Klassenbeste, aber auch nicht der schlechteste seiner Kategorie.
Ende Mdarz 2014 hatte der Vorsorger mit einem mittelmdfBigen Aktien-
fonds Deutschland auf seinem Depotauszug 121.777 Euro stehen, also
85.777 Euro dazuverdient - macht eine jéhrliche Rendite von 7,2 Pro-
zent, inklusive aller gezahlten Ausgabeaufschldge! Bei einem durch-
schnittlichen europdischen Rentenfonds wéren 82.035 Euro insgesamt
oder 46.035 Euro als Investmentlohn herausgekommen (Jahresrendite
von 5,0 Prozent). Héitte sich der Vorsorgesparer fiir einen durchschnitt-
lichen globalen Aktienfonds entschieden, stinden insgesamt 87.611
Euro zu Buche. Die Jahresrendite liegt hier bei 5,4 Prozent - etwa so
hoch wie mit einem Mischfonds Europa. Der Schlusssaldo eines her-
kémmlichen Sparbuchs héitte iibrigens bei einer Durchschnittsrendite
von 3,3 Prozent mit insgesamt 61.019 Euro deutlich darunter gelegen.
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So friih wie mdglich, denn Erfolgsfaktor Nummer eins ist die Zeit. Ein

Beispiel: Astrid und Philipp legen monatlich je 200 Euro an - zu Zinsen
von sechs Prozent. Wéhrend Astrid nach ihrem Studium im Alter von 25
Jahren startet, fangt Philipp erst mit 35 mit dem Vermdgensaufbau an.

Das hat Folgen: Mit 65, also bei Renteneintritt, hat Astrid mit 96.000
Euro 33 Prozent mehr beiseitegelegt als Philipp, der 72.000 Euro ein-
gezahlt hat. Vom gesamten Bruttoergebnis her schneidet Astrid sogar
noch besser ab. lhr stehen gut 400.000 Euro zur Verfigung, wahrend
Philipp 200.000 Euro auf der hohen Kante hat. Das liegt am Zinses-
zinseffekt, der erst im Laufe der Jahre seine ganze Kraft freisetzt.

SO WIRKT DER ZINSESZINSEFFEKT:

Lebensalter » 25 30 35 40 45 50 55 60 65
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F. 1 3 Was ist der Zinseszinseffekt?

Der Zinseszinseffekt ist Motor einer echten , Geldver-
mehrungsmaschine”. Dazu ein Rechenbeispiel: Ange-

nommen, ein Sparer legt 10.000 Euro zu finf Prozent

pro Jahr an. Nach finf Jahren liegt die Gesamtrendite

nicht, wie man vermuten kdnnte, bei 25 Prozent (finf Jahre mal finf
Prozent), sondern dariiber: Aus den 10.000 Euro sind 12.763 Euro
geworden - der Zuverdienst betrdgt 27,63 Prozent. Nach 15 Jahren hat
sich der Anfangsbetrag mit 20.789 Euro etwas mehr als verdoppelt,
nach 30 Jahren mit 43.219 Euro sogar deutlich mehr als vervierfacht.
Ursache ist der ,Zinseszinseffekt”. Nicht nur der Startbetrag, auch alle
zwischenzeitlich anfallenden Zinsertréige werden ein Jahr spdter erneut
mitverzinst. Je mehr Jahre zur Verfigung stehen, desto besser. Aus der
Luft gegriffen ist der Beispielzins von fiinf Prozent ibrigens nicht: Viele
Fonds, die mit dem Geld ihrer Vorsorgesparer Aktien europdischer Un-
ternehmen kaufen, kamen in den vergangenen zehn Jahren auf ziem-
lich genau diese Zahl - trotz aller Unruhen an den Bérsen wegen der
globalen Finanzkrise.

BEISPIELZINS: 5 PROZENT

10.000 12763 20.789 43.219
EURO EURO EURO EURO
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Irrtum, eher stimmt das Gegenteil. Eine Faustregel besagt: Je IGnger
man sein Anlagekapital fir sich arbeiten lassen kann, je spdter man
das Geld also braucht, desto wagemutiger darf man sein. An der

geht es bisweilen heftig auf- und abwdirts mit den Kursen. Doch
das stimmt nur fir kurze Fristen. In ZeitrGumen von zehn Jahren und
mehr fallt das Risiko von Aktienfonds kaum noch ins Gewicht. Bérsen-
statistiken der letzten 100 Jahre zeigen: Die Wahrscheinlichkeit, mit
einem Korb internationaler Aktien Verluste zu erzielen, liegt nach
einem Jahr bei relativ hohen 27 Prozent. Schon nach fiinf Jahren sinkt
das Risiko auf 14 Prozent. Ab zehn Jahren aufwdirts spielt die Verlust-
wahrscheinlichkeit mit 0,8 Prozent und weniger kaum noch eine Rolle.
Umgekehrt bedeutet das: Die Chance, nach einer Anlagedauer von
mindestens zehn Jahren an der Borse einen Gewinn einzustreichen,
liegt bei satten 99,2 Prozent.

Prinzipiell eignen sich alle offenen Investmentfonds. Man muss aber
sehr genau darauf achten, dass die Anlagestrategie dem Fondsmana-
ger Freiheiten lasst und die Moglichkeit gibt, Risiken auch tatsdchlich
auf verschiedenartige Investments zu verteilen. Vor allem bei zahl-
reichen ist genau das nicht der Fall. Kein Witz: Es gibt
Fonds, die nur in Aktien indischer Infrastrukturfirmen investieren dirfen.
Mit der urspriinglichen Fondsidee hat das nichts mehr zu tun, weswe-
gen man zur langfristigen Vorsorge darauf verzichten sollte. Ihr Berater
hat den nétigen Durchblick und hilft bei der Analyse.
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Selbstverstéindlich. Grundsatzlich gilt beim Vorsorgesparen zwar:
JJe friher, desto besser!” Aber auch, wenn der Rentenbeginn schon
in zehn oder 15 Jahren ansteht, lohnt der Einstieg in Fonds dank des
Zinseszinseffekts noch. Wer Ende 2003 beispielsweise 50.000 Euro in
einen europdischen Aktienfonds steckte, konnte Ende 2013 im Schnitt
82.233 Euro sein eigen nennen. Der Zuverdienst von brutto 32.233 Euro
entspricht einer effektiven Verzinsung von vorzeigbaren 5,1 Prozent
pro Jahr. Wer im gleichen Zeitraum monatlich 420 Euro in denselben
Aktienfonds steckte, nach zehn Jahren also ebenfalls etwa 50.000 Euro
angelegt hatte, bekam nach Abzug aller Kosten 63.442 Euro ausge-
zahlt, was einer effektiven Rendite von immerhin 4,5 Prozent ent-
spricht. AuBerdem gibt es gerade fiir dltere Fondsvorsorger Spezial-
angebote. Entnahmepldne kénnten beispielsweise einen Blick wert
sein (siehe Frage 22). Sprechen Sie doch unverbindlich einmal mit
Ihrem Finanz- oder Versicherungsexperten dariber.

Anlageziele variieren mit der Zeit: In jungen Jahren stehen noch gro-
Bere Anschaffungen im Vordergrund. Im Alter wird dann der Sicher-
heitsaspekt entscheidender. Eventuelle Kurseinbriiche an der Bérse sitzt
man dann nicht mehr so locker aus. Das bis dahin erwirtschaftete Ver-
mogen sollte also méglichst erhalten bleiben - schlieBlich rickt das
Ende des Erwerbslebens in Sicht. Da kommt es auf jeden Cent an. Bei
der Wahl des richtigen Mixes aus Aktien und Anleihen hilft die ,Lebens-
formel”. Das Aktiengewicht im Depot sollte grob nach der Faustformel
100 minus Lebensalter” austariert werden. Konkret: Ein 35-jahriger
Berufsaufsteiger kann etwa zwei Drittel seines Vermdgens in Aktien-
fonds stecken, ein 50-Jahriger die Hdlfte.
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Diese spezielle Fondsart setzt die eben erwdhnte Lebensformel
auf elegante Art in die Praxis um, und das quasi vollautomatisch.
Zundchst bestimmt der Vorsorgesparer, in welchem Kalenderjahr er
voraussichtlich in den Ruhestand gehen wird. Dann sucht er sich aus
dem Sortiment einen passenden Investmentfonds aus, dessen Ziel-
datum dem ersten Rentenjahr mdglichst nahekommt, beispielsweise
2050. Zundchst investiert der Manager dieses Fonds das gesamte
Anlagevermdgen an der Borse. Mit der Zeit fahrt er das Aktienge-
wicht dann schrittweise herunter und schichtet den erzielten Gewinn
bis zum Enddatum zundchst in zinstragende Rentenpapiere von
moglichst zuverléssigen Schuldnern und schliefllich komplett in Bar-
geld um.

SO FUNKTIONIERT DIE LEBENSFORMEL:

20 30 40 50 60 70 80 90 100 Alter
des Anlegers

Aus einem reinen Aktienfonds zu Beginn wird bis zum Zieldatum
also ein reiner Geldmarktfonds, der dann vollstdndig ausgezahlt
wird. Der Investmentfonds passt sich von der Struktur her also per-
manent der Lebenssituation des Vorsorgesparers und seinem
altersgerechten Chance-/Risikoprofil an.

Pocket Guide | Vorsorge
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1 9 Welche Vorteile bietet die
F. betriebliche Altersvorsorge?

Gemeinsam mit dem Chef vorzusorgen, ist schlau und

effizient. Beschdaftigte kénnen einen Teil ihres Monats-

gehalts in eine vom Arbeitgeber bereitgestellte Alters-

vorsorgeldsung einzahlen. Oft gibt der Betrieb etwas dazu, denn auch er
profitiert von dem Modell. Zum einen erhoht er so seine Attraktivitdt bei
Berufseinsteigern und Nachwuchskréften gegeniber Wettbewerbern und
bindet seine Belegschaft stdrker an sich. Zum anderen sind die Beitréige
wdhrend der Einzahlungsphase auch fiir ihn von Steuern und Sozialabgo-
ben befreit. Sie fallen erst in der Auszahlungsphase an, wenn der ehe-
malige Arbeitnehmer als Rentner niedrigere Steuern zahlt. Weiteres Plus:
Die Riickzahlung des Sparkapitals ist garantiert. Vorsorgesparer bauven
auf das Finanz-Know-how ihres Arbeitgebers und des durchfihrenden An-
bieters und profitieren von den ginstigen Konditionen, die ihrem Betrieb
vom Vorsorgeanbieter eingerGumt werden.

Gliickwunsch! Dass Firmen eigene Vorsorgemodelle anbieten, ist kei-
ne Selbstverstéindlichkeit. Grundséitzlich sind seit 2002 alle Firmen ver-
pflichtet, Beschdftigten wenigstens einen Anbieter zu vermitteln, so-
fern sie kein eigenes Programm haben. Prinzipiell bietet die Vorsorge
Uber den Arbeitgeber viele Vorteile, wie finanzielle Zuschijsse und
steuerliche Férderung. Von daher lohnt es sich immer, das Angebot
zu prifen. Sammeln Sie alle Unterlagen zu den Vorsorgeangeboten
Ihres Betriebs und sprechen Sie dariber in Ruhe mit lhrem Finanz-
berater oder Ihrem Versicherungsmakler.

WICHTIG ZU WISSEN | NOCH FRAGEN? | 41

Absolut. Ein Totalverlust ist trotz méglicher Wertschwankungen zumin-
dest bei herkdmmlichen so gut wie unmdglich - we-
gen des eingebauten Schutzmechanismus. Selbst, wenn einzelne Fir-
men oder Staaten, von denen der Fonds Anteile besitzt, pleitegehen,
sorgt die Risikostreuung dafiir, dass nicht gleich der komplette Fonds
Konkurs anmelden muss. Rein rechtlich sind Investmentfonds dariber
hinaus . Sollte eine Fondsgesellschaft in Konkurs

gehen, hiefle das nicht, dass Vorsorgesparer ihr Geld los sind.

Im Gegenteil: Ihr Vermdgen wird ndmlich nicht bei der Fondsgesell-
schaft selbst, sondern bei einer davon unabhdngigen

deponiert, und zwar als sogenanntes . Das
heifit: Fir die Fondsgesellschaft und selbst fir die depotfihrende
Bank sind die im Fonds enthaltenen Wertpapiervermégen unantast-
bar. Ginge eine Fondsgesellschaft pleite, fielen die Vermdgenswerte
also nicht in die Konkursmasse. Das gilt sogar fir den Fall, dass die
Depotbank selbst pleitegeht.

DREIFACHSCHUTZ FUR VORSICHTIGE

Finanzaufsicht
Risikostreuung Insolvenzschutz
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Diese pfiffige Vorsorgevariante ist vor allem fiir dltere Vorsorge-
sparer iberlegenswert. Wer durch Erbschaft oder Auszahlung einer
Lebensversicherung zu Geld kommt, kann durch dieses ,Rickwdrts-
sparen mit Fonds” seine Rente auf clevere Art aufbessern.

Zundichst sucht sich der Vorsorgesparer aus dem Sortiment der
Fondsgesellschaft einen passenden Investmentfonds aus, in den er
dann die Gesamtsumme auf einen Schlag einzahlt. Dann legt er fest,
welcher Betrag monatlich an ihn ausgezahlt werden soll - und fir wie
lange. Ob das angelegte Kapital bis zum Ende des Entnahmeplans
komplett oder teilweise aufgezehrt oder fiir eine bestimmte Anfangs-
frist vollig unangetastet bleiben soll, kann der Vorsorgesparer eben-
falls selbst entscheiden. Ein Rechenbeispiel: Angenommen, der ge-
wdihlte Fonds wirft eine jdhrliche Rendite von vier Prozent ab. Wer
vorhat, 20 Jahre lang jeweils 1.000 Euro monatlich ausgezahlt zu be-
kommen, sodass der Kapitalstock am Ende komplett aufgezehrt wird,
braucht zu Beginn eine durchaus iiberschaubare Anlagesumme von
166.617 Euro. Ohne Kapitalverzehr benétigt man immerhin 306.500 Euro.

Anders als bei Bankauszahlungsplénen, die es ebenfalls gibt, ist
der komplette Kapitalerhalt bei Fonds nicht garantiert. Dafir muss
sich der Rickwdrtssparer aber nicht mit Minirenditen abspeisen las-
sen, sondern wahrt die Chance, dass der Fonds hohe Renditen er-
zielt und das Vermdgen trotz permanenter Entnahmen kaum weni-
ger wird. Sollte der Fonds nicht die erhofften Renditen abwerfen, ist
das nicht weiter tragisch. Auch hier bleibt der Vorsorgesparer voll
flexibel: Er kann die zu entnehmende Monatsrente reduzieren oder
voriibergehend komplett streichen oder sich sogar das verbliebene
Anlagekapital auf einen Schlag auszahlen lassen. Bei der Bankvari-
ante geht das nicht.
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Stolze 30 Prozent des deutschen Sparvermégens ruht in Lebensver-
sicherungen. Entgegen des Namens nutzen viele Kunden die Vertrage
aber nicht dazu, Angehdrige im Todesfall abzusichern, sondern zur ei-
genen Altersvorsorge. Weder sinkende Uberschussbeteiligungen
noch gekappte Garantiezinsen schaden der Beliebtheit - bislang!
Nach der jingsten Reform garantieren Gesellschaften bei Neuvertrd-
gen ab 2015 nur noch 1,25 Prozent als Zins. Einen Altvertrag aufzu-
|6sen, ist dennoch wenig ratsam und kann teuer werden.

Wie viel Sie bei einer vorzeitigen Kiindigung riickerstattet bekémen,
zeigt der Rickkaufswert. Insbesondere, wenn der Vertrag jinger als
funf Jahre ist, kann dieser weniger als die Hdlfte der bereits einge-
zahlten Beitréige ausmachen - der Rest ginge verloren! Anstelle einer
Kiundigung sollte man besser priifen, ob die Prdmie reduziert oder
der Vertrag voribergehend von Beitrdgen befreit werden kann.

Wie viel eine Versicherung wert ist, konnen Kunden auf den ersten
Blick oft gar nicht erkennen. Statt auf den Garantiezins zu schauen,
sollten Sie sich die Gesamtrendite anhand der garantierten Ablauf-
leistung von professioneller Seite - beispielsweise durch einen Versi-
cherungsspezialisten oder einen Finanzberater - konkret ausrechnen
lassen und erst dann iiber eine Aufldsung entscheiden. Tendenziell gilt:
Vertrdge, die vor 2000 abgeschlossen wurden und die mit einem grof-
ziigigen Garantiezins von mindestens vier Prozent ausgestattet sind,
sollte man beibehalten. Wer seinen Altvertrag kontinuierlich bespart
hat, erhdlt die Ertréige zudem weiterhin steuerfrei.
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Weitere Fragen fiir das Gesprich
mit IThrem Berater:

Mal ehrlich: Haben Sie die Disziplin, lhrem Fondssparplan jahrelang
treu zu bleiben? Oder verlieren Sie leicht die Nerven und I8sen Ihren
Sparplan auf? Dann ist eine fur Sie besser als ein Fonds-
sparplan. Einen Garantiezins oder einen vollstéindigen Kapitalschutz
wie bei herkdmmlichen Lebensversicherungen gibt es bei fondsgebun-
denen Policen aber nicht. Manche Anbieter sichern aber gegen Auf-
preis die Rickzahlung des Sparkapitals zu. Bei Fondspolicen haben
Vorsorgesparer den Durchblick, wie ihr Geld angelegt wird. Das be-
stimmen sie selbst durch die Wahl des zugrundeliegenden Investment-
fonds. Das Sortiment umfasst rund 3.000 Fonds. Welcher der richtige fir
Sie ist, findet Ihr Partner bei der Bank oder Sparkasse, lhr Finanzbera-
ter oder |hr Versicherungsspezialist mit lhnen heraus.

Guter Rat muss nicht teuer sein, aber etwas kosten sollte er. Der Be-
rater muss schlieBlich monatlich Rechnungen fir Biromiete, Telefon
und Internet sowie fir Arbeitsmaterialien begleichen. Das unverbind-
liche Erstgesprdch kann noch gratis sein, doch wer vorgibt, grundséitz-
lich kostenlos zu arbeiten, kassiert oft versteckte Gebihren und Provi-
sionen. Vorsorgesparer kann das teuer zu stehen kommen. Seriése
Anbieter legen ihre Gebiihren offen und lassen Kunden Zeit, in Ruhe
zu entscheiden. Grundsdtzlich gilt: Man sollte immer nur kaufen, was
man auch versteht. Wer Sie zu einer Unterschrift dréingt, hat vor allem
seinen eigenen Ruhestand im Blick - aber nicht lhren!

Pocket Guide | Vorsorge



Schon
Zu wissen

Beim Geld faingt der Spafl an - erst recht, wenn iber
die Jahre mehr daraus wird. Clevere Vorsorger schal-
ten ihren eigenen Kopf ein und legen Wert auf den
Meinungsaustausch mit anderen. Bei Fragen zur rich-
tigen Geldanlage auf professionelle Unterstitzung zu
setzen, ist der beste Geheimtipp.
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Viele Bertihmtheiten sind Musiker, Schriftstel-
ler oder Schauspieler. Wie ihre weniger promi-

nenten Kollegen bekommen sie als Kiinstler

keine Rente vom Staat. Bei der Planung der

eigenen Altersvorsorge sind einige ebenso
kreativ wie in ithrem Beruf.
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Ein guter Ratschlag unter Kolle-
gen kann Millionen wert sein. Als
Paul McCartney seinem Freund
Michael Jackson den Tipp gab:
,,Fang an, dir Musikrechte zu
sichern®, hatte der Ex-Beatle
ganz bestimmt nicht die Rechte
am Werk der legendiren Pilz-
kopfe gemeint. Jackson iiber-
raschte seinen Kumpel McCartney
und schnappte ihm bei einer Ver-

steigerung 1985 genau diesen
Verlag, der den kompletten Musikkatalog der ehemaligen Supergruppe
umfasst, vor der Nase weg — flir 48 Millionen US-Dollar. Wie sich zei-
gen sollte, ein extrem lukratives Geschift fiir den ,,King of Pop*:Wann
immer auf der Welt ein Beatles-Song im Radio oder Fernsehen ertont
oder McCartney eine seiner Eigenkompositionen auf der Biihne zum
Besten gibt, fiillte sich Jacksons Konto. Heute streiten seine Erben mit
dem Unterhaltungskonzern Sony um die Tantiemen, die Kenner auf
jahrlich 50 Millionen US-Dollar schitzen.

Als beste Investition seines Lebens bezeich-
net Reinhold Messner seine Burg Juval in
Sidtirol. Der Extrembergsteiger kaufte sie
mit 39 Jahren und sanierte sie. Heute ist ihr
Marktwert auf das 50-Fache des urspriing-
lichen Kaufpreises gestiegen. Neben der
Burg besitzt Messner drei Bauernhofe, die
ebenfalls deutlich mehr wert sind als ihr
Einstandspreis. Sein Notfallplan fiirs Alter:

REINHOL p MESSNEJ{

seine Immobilien mit Gewinn verkaufen und einen der Selbstversorger -
Bauernhofe behalten. Dort kann Messner alles produzieren, was er zum
Leben braucht, vom Holz bis zum Wein.
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Als der deutsche Papst Benedikt
XVI. Ende Februar 2013 als erster
Pontifex seit tiber 500 Jahren zu
Lebzeiten sein Amt aufgab, stellten
viele sofort die Frage: Bekommt
der Papst jetzt eine Rente? Formal
betrachtet hat das katholische Kir-
chenoberhaupt keinen Anspruch
darauf. Dennoch wird er wohl ein

Ruhegeld erhalten. Rein finanziell
briuchte Benedikt XVI. das jedoch gar nicht: Seine zahlreichen Biicher
— viele davon sind Bestseller — erwirtschaften dem Vatikan seit Jahren
verlisslich Tantiemen in Millionenhéhe. AuBlerdem hat der Papst a. D.
Pensionsanspriiche aus seiner Zeit als Professor und Bischof.

Ein zweites finanzielles Standbein fiir die Zeit nach dem Promi-Ruhm
haben sich Brad Pitt und Angelina Jolie aufgebaut. Hollywoods Traum-
paar Nummer Eins kaufte 2008 das Weingut ,,Chateau Miraval® in der
franzosischen Provence. Das Management tiberlassen sie einem, der
Ahnung davon hat: dem renommierten franzosischen Winzer Marc
Perrin. Mit dieser Personalentscheidung bewies das Erfolgsduo ein
dhnlich gutes Gesptir wie bei der Auswahl seiner Filmprojekte: Ende
Mirz 2013 kamen die ersten 150.000
Flaschen des Miraval Rosé auf den
Markt, die dank diverser Lobeshym-
nen in Fachmagazinen binnen

kiirzester Zeit ausverkauft waren.
Im Alter konnten Brad Pitt und
Angelina Jolie — wenn es notig
wire — also von den Einnahmen
ihres Weinguts leben und noch
GgU NA JOLIE & die eine oder andere gute Fla-

AI? CRAD BITT sche zusammen genieBen.
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Gibt's ja gar

nicht!

Hitten Sie’s gewusst? Wir prisentieren

ein paar iiberraschende Fakten aus der

Welt der Zukunftsvorsorge.

2050

der heutigen deutschen
Bevolkerung wird dlter
als 65 Jahre.

40

PROZENT

ist es soweit: Dann kann jeder Beitrags-
zahler in Deutschland ,seinem” Rentner
personlich die Hand schitteln. Bis dahin
zahlt ein Arbeitnehmer mit seinen monat-
lichen Beitrdgen die laufende Rente
eines Rentners. Heute finanzieren noch
drei Beitragszahler einen Ruhestdndler.

qO PROZENT

der Deutschen rechnen damit, dass ihre
Rente zwischen 80 bis 100 Prozent ihres
letzten Nettolohns ausmachen wird. Sie
liegen gewaltig daneben. Tatscichlich
werden die Deutschen bei Rentenbeginn
im Schnitt lediglich 56 Prozent ihres letz-
ten Einkommens vor dem Ruhestand er-
reichen. Ohne einen Ausbau der pri-
vaten und betrieblichen Vorsorge droht
den Bundesbirgern also eine Rentenli-
cke von 44 Prozent - Tendenz steigend.

Beschdftigte in Deutschland zahlen bereits
regelmdBig einen Teil ihres Monatslohns in
ein betriebliches Altersvorsorgeprogramm

ein - Tendenz steigend.

194

MILLIARDEN

brutto pro Monat betrégt die durchschnitt-
liche Rentenhdhe in den alten Bundesldn-
dern im Schnitt. In Ostdeutschland liegt die
durchschnittlich ausgezahlte Rente vor
Steuern um rund 100 Euro niedriger

als im Westen.

1/3

Riester-Vertrdge gibt
es in Deutschland.

36

MILLIONEN
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1 2 MILLIONEN

Euro flossen im Jahr 2013 an Einnahmen in
die Deutsche Rentenversicherung. Ausge-

zahlt wurden im gleichen Zeitraum hinge-

gen Ruhegelder in Gesamthdhe von

232 Milliarden Euro.

1.287 e

der Deutschen hat bislang noch iiberhaupt
keinen Plan zur privaten Zukunftsvorsorge.

16

MILLIONEN

Arbeitnehmer sind hierzulande bei der
Deutschen Rentenversicherung gemeldet,
wovon knapp elf Prozent Birger eines nicht-
deutschen Staates sind. Vor rund 30 Jahren
lag die Ausldnderquote an den Rentenversi-
cherten noch bei sieben Prozent.




Abgeltungstever [ seit 2009 in
Deutschland geltende, einheitliche
Steuer auf private Kapitalertrdge und
VerduBerungsgewinne 29

Ablaufleistung | Geldbetrag, der bei
Ablauf einer Renten- oder kapitalbil-
denden Lebensversicherung ausge-
zahlt wird. Der Auszahlungsbetrag
setzt sich aus einem garantierten und
einem nicht garantierten Anteil zu-
sammen 41

Aktie [ Papier, das die wirtschaftliche
Beteiligung an einem Unternehmen
beurkundet 25, 56

Aktienfonds [ Investmentfonds, der das
Geld der Anleger zum {berwiegenden
Teil in Aktien investiert 5z, 55, 36, 37

Anleihe [ Sammelbegriff fir verschie-
dene Arten verzinslicher Schuldver-
schreibungen. Anleihekdufer erwerben
das Recht, ihr Kapital zu einem Zeit-
punkt in der Zukunft nebst Zinsen kom-
plett rickerstattet zu bekommen 21, 56,37

Anleihefonds | Investmentfonds, der
das Geld der Anleger iberwiegend
in Anleihen von Staaten oder Unter-
nehmen investiert 19

Ausgabeaufschlag [ Gebihr, die
beim Kauf von Fondsanteilen anfdllt
28,32

BaFin [ Die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht iberwacht und
kontrolliert neben Banken und Versi-
cherungen auch die Fondsgesell-
schaften 27

Bausparvertrag | gemeinschaftliches,

staatlich geférdertes Zwecksparen zur
Schaffung eines Eigenheims 27

Pocket Guide | Vorsorge

GLOSSAR | NOCH FRAGEN? | 53

Betriebliche Altersvorsorge [ begiins-
tigte Sparform, bei der Staat und Ar-
beitgeber den Vorsorger finanziell
gemeinsam unterstitzen und férdern
8,18, 38

Bérse [ organisierter Handelsplatz fir
diverse Wertpapierarten - meistens
Aktien, aber auch Anleihen, Wdahrun-
gen oder bestimmte Waren und Roh-
stoffe 35, 36,37

Branchenfonds [ Investmentfonds,
der nur in Unternehmen einer oder
mehrerer miteinander verwandter In-
dustriezweige investiert ;35

Depot [ auch Wertpapierkonto ge-
nannt - ist ein virtueller Platz, an dem
Wertpapiere im Auftrag des Kontoin-
habers verwahrt und ber den Wert-
papiertransaktionen ausgefihrt wer-
den 20, 22, 28

Depotgebiihr [ Entgelt, das der Wert-
papierkunde seiner Bank unter ande-
rem fir die sichere Verwahrung, die
Abrechnung und die Dokumentation
seiner Wertpapiergeschdfte (Depot-
auszug) bezahlt 25

Durchschnittskosteneffekt [ beim
Fondssparen: Bei gleichen Geldbetrd-
gen werden zu sinkenden Kursen
mehr, zu steigenden Kursen weniger
Fondsanteile gekauft. Schwankt der
Ausgabepreise im Zeitablauf stark,
sind Anleger im Vorteil. Denn langfris-
tig sinkt so der Durchschnittspreis im
Vergleich zu jenem Preis, den sie bei
Einzahlung der vollen Sparplansumme
zu Beginn hatte bezahlen missen 51

Entnahmeplan [ Innerhalb eines Ent-
nahmeplans kann sich der Anleger
aus seinem Investmentvermégen re-
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gelmdaBig Betrdge auszahlen lassen.
Die Auszahlungen werden durch den
Verkauf von Anteilen an Investment-
fonds finanziert 36, 40

Festgeld | Geldeinlage, die ein Kun-
de einer Bank fiir einen bestimmten
Zeitraum (drei Monate bis zu einem
Jahr) zu einem festgelegten Zinssatz
verbindlich zur Verfiigung stellt 17, 27

Fondsmanager | entscheidet, wie er
das Fondsvermégen entsprechend der
Anlagerichtlinien des betreffenden
Fonds konkret anlegt 1s, 21, 26, 29

Fondspolice [ auch fondsgebundene
Lebensversicherung genannt, bietet
zwar keinen Kapitalschutz, aber dafir
die Chance auf héhere Renditen als
bei einer herkdmmlichen kapitalbilden-
den Lebensversicherung +

Geldmarktfonds | Investmentfonds,
der ausschliellich in Bankguthaben
oder Anleihen mit kurzen Restlaufzei-
ten investiert 21, 57

Immobilienfonds | Investmentfonds,
der im Wesentlichen Anteile an
Grundstiicken und gewerblichen Ge-
bduden kauft und verkauft 17, 25

Insolvenz [ Ein Schuldner kann seine
Zahlungsverpflichtungen  gegeniiber
Gldubigern nicht erfiillen, entweder
aufgrund einer akuten Zahlungsunfd-
higkeit, mangelnder Liquiditdt oder
Uberschuldung 17

Insolvenzschutz [ Ginge eine Fonds-
gesellschaft pleite, fielen die Vermo-
gen der Anleger nicht in die Konkurs-
masse, denn ihr Geld wird getrennt
bei einer Depotbank verwahrt 39

Investmentfonds | bindeln das Geld
mehrerer Anleger und verteilen das
Gesamtvermégen auf verschiedene
Wertpapiere 17, 18, 26, 29, 52, 35

Investmentvermégen | Kapital der
Fondsanleger, das rechtlich vom Ver-
mogen der Investmentgesellschaft
getrennt ist 39

Kapitalmarkt [ Sammelbegriff  fir
Mdrkte, an denen Beteiligungskapital
(Aktienmarkt) und Kredite (Anleihe-
markt) gehandelt werden 15

Laufzeit [ Intervall zwischen Verkaufs-
start und Fdlligkeit eines Wertpapiers

17, 21

Lebensformel [ Faustregel zur Bestim-
mung des Anteils am Gesamtvermo-
gen, der in Abhdngigkeit vom Alter
der Person maximal in Aktien ange-
legt werden kann 36, 57

Managementgebihr [ siehe Verwal-
tungsgebihr

Mischfonds [ Investmentfonds, die so-
wohl in Aktien als auch in festverzinsli-
che Wertpapiere und Immobilien in-
vestieren 22, 26, 32

Pensionskasse [ Einrichtung zur Alters-
versorgung fur Mitarbeiter eines Un-
ternehmens 23

Publikumsfonds [ Ein Publikumsfonds
zeichnet sich dadurch aus, dass we-
der die Anzahl der Anteile noch der
Anlegerkreis Beschrdnkungen unter-
worfen sind. Die Anteile kdnnen von
jedermann erworben werden und
werden entsprechend der Nachfrage
ausgegeben. Gegenteil: Spezialfonds
oder geschlossene Fonds 23, 59

Rendite [ Uber einen bestimmten Zeit-
raum erwirtschaftete Wertentwicklung
18, 32, 34, 36

Rentenfonds [ siehe Anleihefonds
Rentenpapier [ siehe Anleihe

Rickkaufswert [ Summe, die Sparer
bei einer vorzeitigen Kiindigung des
Lebensversicherungsvertrags  rijicker-
stattet bekommen. Bei der kapitalbil-
denden Lebensversicherung ist diese
fest geregelt. Anders sieht das bei
der fondsgebundenen aus: Hier be-
kommt man nur den Wert der Fonds-
anteile, der zum jeweiligen Tageskurs
ermittelt wurde 41

Sparplan [ siehe Fondssparen

Tagesgeld [ verzinstes Guthaben auf
einem Girokonto, Uber das der Konto-
inhaber taglich verfigen kann 21

Uberschussbeteiligung [ Versiche-
rungsnehmer werden an den Uber-
schiissen beteiligt, die das Versiche-
rungsunternehmen mit den eingezahl-
ten Betrdgen erwirtschaftet 41

Vermdgenswirksame Leistung [ finan-
zieller Sparzuschuss vom Chef, der
den meisten Angestellten in Deutsch-
land gewdhrt wird 30

Verwahrstelle [verwahrt aus Anleger-
schutzgrinden unter anderem die An-
teile an Investmentfonds, da die
Fondsgesellschaften dies nicht selbst
erledigen dirfen. Das Vermogen der
Fondsgesellschaft muss strikt vom
Vermdgen der aufgelegten Fonds ge-
trennt sein 39
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Verwaltungsgebithr [ wird einmal
jahrlich von der Fondsgesellschaft er-
hoben, um alle Kosten fir die Leistun-
gen des Fondsmanagements, fiir die
technische Abwicklung sowie die Re-
chenschaftsberichte und Verkaufspros-
pekte abzudecken 2s

Wertpapier [ Sammelbegriff fur alle
Urkunden, die bestimmte Eigentums-
rechte (beispielsweise an einem Un-
ternehmen) verbriefen, also Aktien,
Anleihen und Investmentzertifikate

17, 18, 26, 28, 39

Wertpapierdepot [ Konto, Uber das
Wertpapiergeschdfte - Kauf, Verkauf,
Ubertragung - abgewickelt und Wert-
papierbestéinde gefihrt werden. Bei
Investmentfonds wird auch der Begriff
Anlagekonto verwendet 23

Zins [ Absoluter oder in Prozent aus-
gedrickter Geldbetrag, den ein
Schuldner fir die befristete Nutzung
von Sachgitern oder Finanzmitteln an
den Gldubiger bezahlen muss 21, 27, 35

Zinseszinseffekt [ Vorgang der Verzin-
sung von angelegtem Kapital, bei
dem die Ertrdge beziehungsweise die
Zinsen, die entstehen, einbehalten
werden und nach einer Weile erneut
mit verzinst werden 13, 33, 34, 36



Noch Fragen?

Machen
Sie sich
Notizen und
sprechen
Sie mit lhrem
Berater






